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Exposition nette Sycomore L/S Opportunities Performances Sycomore L/S Opportunities*

Performances EURO STOXX TR** Performance  Eonia Capitalisé

RÉFÉRENCEMENTS
Antin Epargne pension | APREP | Avip | AXA Thema | Cardif | CD Partenaires | Cortal Consors | CNP Patrimoine |
Euresa Life | Finaveo | Generali Patrimoine | La Mondiale Partenaires | LifeSide Patrimoine | LPfP | Nortia | Oradea Vie |
Orelis | Patrimoine Management & Associés | Primonial | Sélection 1818 | Sérénipierre | Skandia Life | Swiss Life |
UAF Patrimoine UBS | UNEP | Vie Plus

SURPERFORMANCE HISTORIQUE RÉGULIÈRE

Actif total au 27.02.2015
178 M€

Capitalisation
Toutes Caps

SYCOMORE L/S OPPORTUNITIES

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Le FCP n’offre aucune garantie de rendement ou de performance et le
capital n’est pas garanti. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI de l’OPCVM disponible sur notre site internet : www.sycomore-am.com.

Code ISIN : FR0010363366 |  Part R | Données au 27.02.2015

UNE GESTION LONG/SHORT OPPORTUNISTE SUR LES ACTIONS EUROPÉENNES

Gilles SITBON, Gérant Senior
MSTCF Dauphine, DESCF, Baruch College,
MBA Columbia

Sycomore L/S Opportunities est un fonds actions européennes long/short opportuniste flexible dont l'exposition nette
aux actions varie en fonction des convictions du gérant. Il vise à capter la hausse des marchés d’actions avec une
volatilité réduite par le biais d'une stratégie alliant positions actions acheteuses (long) et vendeuses (short) sur un
horizon de cinq ans. En sélectionnant des valeurs qui présentent une asymétrie entre le potentiel de hausse et le risque
de baisse et en ajustant son taux d’exposition aux actions, le gérant aspire à réaliser « 2/3 de la hausse et 1/3 de la
baisse » sur le moyen terme.

Date de création
11 octobre 2004

Classification AMF
Diversifié

Frais de gestion
2.00% TTC + 15% au-delà de l’EONIA 
capitalisé (avec High Water Mark1)

Durée de placement
5 ans

Éligibilité PEA
Oui

UCITS IV
Oui

PERFORMANCES & STATISTIQUES

Olivier MOLLÉ, Gérant Senior
École Nationale des Ponts et Chaussées, SFAF

PROCESSUS DE SÉLECTION DE VALEURS

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT
L’indicateur ci-contre reflète la mise en œuvre d’une stratégie de type “long / short”, pouvant aller d’une corrélation négative (-50%)
à une surexposition (+50%) aux actions. La catégorie de risque associée au FCP n’est pas garantie et pourra évoluer dans le temps.
La catégorie la plus faible ne signifie pas « sans risque ». Les données historiques utilisées pour calculer l’indicateur synthétique
pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de risque futur du FCP.

38.7%
57.0%

Cas d’investissement à l’achat

Le gérant sélectionne les valeurs affichant le ratio 
« gain espéré / perte potentielle » le plus attractif

* Octobre 2010 : Date d’arrivée de Gilles Sitbon en tant que gérant du fonds.**TR : Dividendes réinvestis.1Mécanisme High Water Mark : la commission de surperformance sera facturée
à l’OPCVM si et seulement si la valeur liquidative constatée le dernier jour de bourse de l’exercice est supérieure à la plus haute des valeurs liquidatives constatées le dernier jour de
bourse de chaque exercice précédent.

1 2 3 4 5 6 7

À risque plus élevé,

rendement potentiellement
plus élevé.

À risque plus faible,

rendement potentiellement
plus faible

1.5%

Prix moyen d’achat

Cours à la casse

Cours cible20€

13.4€

11.5€

+50%

-14%

Ratio gain/perte à l’achat 3.6x

STRATÉGIE & ARGUMENTAIRE D’INVESTISSEMENT

2015 3 ans 10.10* Création 2014 2013 2012 2011 Volatilité 1 an
Sycomore L/S Opportunities R 5.2% 24.2% 38.7% 60.5% 4.4% 9.7% 15.9% -5.2% 6.2%

Eonia capitalisé 0.0% 0.4% 1.5% 17.1% 0.1% 0.1% 0.2% 0.9% -

EURO STOXX TR** 15.1% 60.7% 57.0% 90.9% 4.1% 23.7% 19.3% -15.2% 16.5%


